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Repiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segtin el Texto Unico del Decereto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modilicado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 201 §.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A Anlicabilidad:

Estos lormularios deben ser utilizados por todos los emisores de valorcs
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone ¢l Acucrdo No. 18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si ¢l registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion serdn exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001, En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre
deberan presentar sus Informe Anuval conforme las reglas que se preseriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales cspeciales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelanle, lendran que presentarse segun dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacidn:

Los informes que se presenlen a la SMV no podrin contener informacién ni
declaraciones lalsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de § de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la lux de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118; Estindar de divulpacion de informacion. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).



Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que sc hagan, en una solicitud de
registro o en cualguier otro documento presentado a la SMV cn virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que [ueron hechas, v a la luz de las circunstancias cn que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demds documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley | de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicion contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, scra responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podrd imponer multas administrativas o cualquicr persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquicra de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto ey 1 de 8 de julio de 1999,

Preparacion de los Informes de Actualizaciin:

Lste no es un lormulario para lenar espacios en blanco.  Es Gnicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacion, El [ormulario podra ser
igualmentc  descargado  desde la  pagina  web de la  SMV
(www.supervalores.pob.pa) , bajo el bolén de “Formularios™ y en la seccién
Direcciim de Emisores hitp://www.supervalores.gob.pa/sen/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requenida no lec es aplicable al emisor, por sus
caracleristicas, la naturaleza de su megocio o por cualquier otra razon, deberd
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de cste Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Fs responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDI a través del
Sistema Electrénico para la Remisién de Informacion (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informaciéon financiera debera scr preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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de 22 de mayo de 2000, Cuanda durante los poriodos contables gue se reportan
se hubiesen suscitado cambios en las polilicas de contabilidad, adguisiciones o
alpuna fvma de combinacion mercantil que aleclen la comparabilidad de fas
cifras presentadas, et emisor debord hacer clara referencia a tales cambios v sus
impactos en las cifras.

Trimestre Terminadoe al: 34 de septiesnbre del 2023
Nombre del Emisor: HORMIGGTI, S A,
Valores quc ha registrada: L/ 15,000,004

Resolucion: SMV-422-2014

Nameras de Teléfono vy Fax dei Emisor: Teif. 3100866 Fax 204-5711
Domieilic /Bireccidn fisica dei Lmisor: Punta pacifica, Torre dec las

Américas, piso 10, oficina 1001
Nombre de la persona de contacio del Emisor: Jorge Alvares
Direccitn de correo electirdnico de 1z persona de contacto del Emisor:
Jorgealrderupoll Gomn

I Parie:

De conlormidad con ¢l Articulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 20064,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciemsbre de 2018, haga un resumen
de fos aspectos de importancia del trimestre, segim lo establecido cn la seccion de
Anilisis de los Resuitados Financieros y Operativos a gue se refiere 1a Seccidn
VIII. deb Articulo 7 del Texto Unica del Acnerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010,
Adicionalmente cf emisor deberd reportar cualguier hecho o cambios de imporlancia
que hayan ocurrido durantc of periodo Gue se reporla (a mancra de cjemplo, pero no
exclusivamente: cambios cn ¢l personal efecutivo, gerencial, asesor o de auditeria;
modificaciones al Pacio Social o log cstatutos; cambios en fa estruciura mgamzatwa
a{,unmstaﬂ controlantes; aperfurs de nuevos cstablecimientos, ete. }

ANALISIS DE RESUL 11&])05 TU‘T&N( . R{]‘u Y UPLRAI I?’DS
LIQUIDEE

EnBaboas . - Sep.ao2d
| .Activo Corriente . -+ © 10,691,847
. Pasivo Corriente - . . . 6,941,973

Razon de Liquidez 4,34

Debido a 1a naturaleza de su negocio, tos activos corrientes del emisor
aumentaron en 5/.1,092,413 on comparacion con diciembre 2022 y los pasivas
corrientes aumentaron 8/.599,924 cuando se compara con diciembre 2022, La
razon de liquidez arroja un resultado de 1,54 por lo que et emisor puede cumplir
con las abligaciones contraidas.




B RECURSOS DE CAPITAL:

En Balboas Sep.2023
Pasivc Total 14,209,460
Patrimonio 6,350,827
7,858,633
Endeudamiente patrimonial 2,24

Ei patrimonio del emisor para diciembre 2022 reflejaba un valor de 5,505,002 aumentando
a septiembre 2023 a un valor de 845,825; y registrando una relacidn entre pasivos totales
a capital de los accionistas de 2.24 veces.

C. RES UL’I'ABG_ DE LAS OPERACIONES:

Las ventas del emisor para el tercer timestre 2023 fueron de 4,991,319 1o cual implican un
aunmento de 1,254,243 en LUTHP.—.‘;I’HL“}H cott cf nnsmn mmf:sne del QDEE con un IMCICMCnto
def 33 56%. ' ' : : : :

. ANALISIS DE FERSPECTIVAS:

Ll emiser espera para €] resto dol cjercicio poder cunplir con los planes cstrat¢pacos y
proyecciones pautadas pava el incremento de sus ingresos y la optimizacion de sus recursos.
La recaperacion de la economia y el crecumento del scetor de la constr muun para t.l 2023
serd Ed{,mr fundamcntalcniﬂs i:auenm 1EbLl1Ld.d.l‘.lb de Li cmprcsa o '

o Il Parte: -
Listados Financieros miennm dL-l cm15:}r cmrf:spondleﬂteb .;11 Tnme&tre pa.ra cl cua!
csta mpa:-rtandn : SRR :

. I" Purte:

. Cuando aplique, Estados Financieros interinos comespondientes al Trimestie para el

- cual estd reportado el etnisor, de lag personas gue han servido de garanies o fiadores

. de los valores registrados en la Superintendencia. Bn caso de que ¢ garante o fiadores

. de 1oz valores registrados no Lumnhdﬁ GiTL ci umsm cste debera prt:t.emar S5
Fadem i*manmc:ms lmcrmns : ' ' '




[nforme def Contadar Pablico Autarizado

A LA JUNTA DIRECTIVA
HORMHGOTI, S.A. v Subsidiaria
Panama, Panama.

Estimados sefiores:

Hemaos revisadeo el estade de situacidn financiera af 30 de septiembre de 2023 {intarina) con ciras
comparativas af 31 de diciembre de 2022 {auditados) y el estado de resultados integral, cambios en
el capital contalde y et estado de flujos de efectivo al 30 de sepliembre de 2023 ({intering] con cifras
comparativas al 31 de Diciemnbre de 2022 (auditado) de HORMIGOT, %.A. y Subsidiaria, . Toda la
informacién incluida en estos estados financieros constituye declaraciones de fa administracicn.
Muestra responsahilidad es emitir un informe sehre estos estados financieros basados en nuestra
Fevision,

Lna revision consisie principalmente en hacer indagaciones con el personal de la empresa y aplicar
pracedimientas analiticos a los estados financieras con e {in de obtener tn razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estan fibres de errores significativos. Una revision es
sustanciglmernle menor en alcance gue un examen de Auditoria de acuerdo con ias Mormas

nterpacionzles de Informacion Financiera, cuyo objetivo fuera expresar una opinion sobre los

estados financieros tomados en conjunto.

Basadus en nuestra revisidn, no estamos enterados de ninguna modi{icacion impartante gue deba
hacerse a los estados financieros adjuntos para canfermarlos con las Mormas Internacionales de
Informacien Financiers (NIC 34) - “Infonmacidn Financiera intermedia” o -

T Dakdn A uriflo Torees
Contador Phblics
B A No. 0081-202
Ruhen Muritlo

Cantadar Piblice Autorizado
C.P.A Mo 0081-2012

30 de septiembre de 2023




Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacidn Grupo O, 5. A.)

CONTENIDO

EMFORME DE LOS AUDITORES INDEPENBIENTES

ANEXD

ESTABOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Estado Consolidado de Resultados

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimaonio
Estade Consolidada de Flujos de Efectivo

Molas a los Fstados Financieros Consolidados

INFORMACION SUPLEMENTARIA
Consotidacion de ilos Estades de Situacion Financiera
Consclidacion de lgs Estados de Resultados

Consotidacion de los Estadas de Cambios en el Patrimonio

Anexo 1
©Anexo 2

- .ﬂ.nem 3

Li20nsdn AL NMaritlo Torres
contadot Papkies
C.PA, No. 0081.2017




Harmigoti, 5. A. y Subsidiaria
{T00% Subsidiaria de Corporacian Grupa O, 5. A.)

Estada Consolidado de Situacién Financiera
&l 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balbanas)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Invanlarios de materiales
Cuentas por cobrar - Fartes relacionadas
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas
Pagos anticipados
Adelantos a proveedoras
Total de activos corrientes

Actives no corrientes:
Prastamos por cobrar - Partes relacionadas

Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activo por derecha de uso
Adelanto adguisicion de inmuebles
Inwentario de repuestos
Propiedades de inversién
Fonda de cesantia
Depdsitos en garantia
Otros activos
Tatal de activas no corrientes
Total de activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIC

Pasivos corrientes:
Préstamns hancarios por pagar
Pasive por arrendamiento
Bonos corporalivos por pagar
Cuentas par pagar - Proveedoras
Cuentas par pagar - Partes relacionadas
Adelantos recibidos de clientes
Dividendos por pagar
Gaslos e impuestos acuemulados por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes:
Préstamos bancarios por pagar
Pasivo por arrendamienta
Bonos corporativos por pagar
Cuentas por pagar - Acclonisbas
Pravision para prima de antigiledad e indemnizacion
Impuesta sebre la renta diferide
Tatal de pasivos no corrientes
Total de pasivas

Patrimanio:
Acciones de capital
Ganancias relLenidas
Superavit por revaluacion
[rpuesto complementanio
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Mata

[ s =

0
i1
i1

13

14
15
10

i4
15
16

n

Alia )

20,560,287

Concretos
1023 022
464,599 454,139
3,870,429 3,206,373
107,760 249,503
1,477,555 1,544,124
4,140,915 3,771,239
155,628 205,489
74,761 78,567
10,691,847 9,599,434
: 151,767
6,293,179 5, 5801, H18
606,929 589,079
1,580,985 1,280,794
26,699 36,775
1,140,047 1,140,087
B5,414 5,589
30,944 7,309
104,202 70,000
9,868,439 10,044,188
20,560,287 19,643,622
1,551,349 1,852,425
= 47,730
716,081 444,055
4,397,518 3,079,973
: 394,393
21,855 153,285
- 168,071
255,170 202,117
6,941,973 &, 142,040
1,674,432 1,604,513
4,077,971 4,680,353
1,459,279 1,450,279
55,804 52,426
7,267,487 7,796,571
14,209,460 14,138,620
72,000 72,000
1,874,674 B4b, 661
4,515,384 4,717,572
(81,231) [81,231)
6,150,827 5,505,002

19,643,622

Las notas en las paginas 5 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados .

o AT ]

* Nurillo Torees

Contador Pablico
C.P.A. No, 00812012
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Hormigoti, 5. A, y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacidn Grupa O, 5. AL

Estado Consolidado de Flujos de Efective
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Alia @)

Lo T P el £ E

Hota

Flujos de efectivo en las actividades de operacian

Ganancia (pérdida) neta

Ajustes por:

Depreciacion y amaortizacidn 10

Depreciacion de activos por derecho de uso 1

Provision para pérdidas esperadas i

Impuesto sobre la renta corriente 2

Impuesto sobre la renta diferido 8 2

Provision para prima de antigiiedad 0

Gastos de inkereses

Cambios netos en activos v pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Adelantos a proveedores
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Fondo de cesantia
Otros activos
Depdsilos en garantia
Cuentas por pagar proveecores
Cuentas por pagar - Partes relacionaclas
Adplantos recibidos de clientes
Gastos acumulados por pagar
Pagos de prima de anligliedad
Efective generado por las actividades de operacion
Intereses pagados
Efectivo nete proviste por (usado en) actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversidn
Pagos por adguisicion de activao fijo 10
Adelantos a adguisidn de inmucbles 12
Efectivo recibide de (pagado a) partes relacionadas - Prestamos

Efectivo neto proviste por (usado en) actividades de inversion

Flujos de efective de actividades de financiamiento
Efectivo (recibido de ) pagade a bancos - Pristamos
Efectivo pagadyo por pasivos por arrendamiento
Efective pagado a bonos corporativos por pagar
Impuesto complementario pagado
Dividendos pagados a2 accioniskas
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumenteo (disminucion) neto del efectivo

Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio &

2023 2022
845,825 679,198
455,627 560,057

82,150 109,534
124,163 2
2 104,100
: (168,045}
10,695 7,312
575,396 125,843
2,093,866 1,967,999
(788,219) {313,626)
{48,231) {107,941}
(60,339) {151,340)
3,806 {4,917
66,569 (774,202}
175 0,937
(34,202) :
[23,635) £51
1,317,545 738,780
: 7,833
(134 430 70,472
53,053 72,841
(7.318) (17,417
2,441 640 1,505,071
(575,396} (725,843)
1,866,244 779,218
{167,978} (170,857}
(300,191} (131,966}
(610,302) 786,486
(1,078,471) 483,663
{231,157) {318,709)
(47,730) (273,723)
{330,355} [416,376)
7 [58)
{(168,071) =
~ (777.313) (1,008,816}
10,460 254,075
454,139 700,064
464,599 454,139

Las notas en las pdginas 5 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

r Buban £, Marilio Tores
Contador Pablico

C.P.A. No. 0081-2012



Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 5. A}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

{Cifras en batboas)

1.

Creganizacion y operaciones

Hormigoti, 5. A. {la Compafia} es una sociedad anonima debidamente constituida
conforme a las leyes de ta Repidblica de Panamé, tal come consta en la Escritura Publica
No.686 del 23 de enerc de 2008. La Compania inicio operaciones en octubre de 2009,

Hormigoti, 5. A., se dedica al suministra de concreto en la Repiblica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
cotregimiento de Mananitas en el rea dos {2) de Tocumen, al Este de 1a ciudad y la otra
en el distrito de ta Chorrera, corregimiento de Guadatupe, urbantzacion ta Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, 5. A. es una empresa miembro de Corporacion Grupo Oti, 5. A. (antes
Corporacién Breogan Sur, 5. A.) y opera comercialmente bajo la marca de “Alia
Concretos”,

Hormigoti, S. A. solicité a la Superintendencia de Mercado de Valores {SMV) de Panama ia
autorizacion para emitir una oferta plblica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por B/.15 millones en Serie A. La emisién fue autorizada mediante Resolucion SMY
No 422-14 del 8 de septiamtire de 2014, Vease la Mota 16.

Transperte Hormigott, S. A. es una sociedad andnirma debidamente canstituida conforme
a las leyes de ta Repiiblica de panaima, de acuerdo con la escritura Piblica B° 1153 del 17
de febrero de 2022; iniciando operaciones en mayo de 2022, La compania se dedica al
servicio transporte de concreto y materiales por carretera y esta ubicada en Panama
Deste, distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, Sector La Valdeza.

Aprabacién de estados financieros consolidados

Estos estados financieros consolidados fueron aprobadas pnr la Adrmmstracmn e la
Compania el 30 de abril de 1[}23 S :

Base de preparacion

Deciaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionates de Contabitidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo, la base del costo historico,

excepto por tos terrenos, edificios, mejoras a la propiedad y equipo pesade, los cuales son
presentados a su valor razonable.

25 B an A Ml Torves
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Hormigoti, S. A, v Subsidiaria
{ 100% Subsidiaria de Corporacion Grupa Oti, 5. A.)

Notas a {os Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminadoe el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidadns estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de ta Repiblica de Panamé, el cual estd a la par y es de libre cambio con el
ddlar (USD.) de {os Estados Unidos de America.

Cambios en fas politicas contables

a.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero
de 2022

En estas estados financieros consolidados se han adoptado una serie de nuevas
norrnas, interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodes que
inician el 1° de enero de 2022 o en fechas posterior. Detallamos a continuacion la
naturaleza y vigencia de cada nueva norma, interpretacidn y enmienda adoptada par
ta Compania:

» {ontratos Onerasos - Costo de cumplimiento de un contrato {Modificacienes a
la NIC 37)

1 3 NIC 37 define un contrato onerosa como un contrato en et gue tos castos ineyitables
(costos que la Compafia se ha comprometido de conformidad con el cantrato) de
cumplir con as obligaciones bajo ¢l contrato excedan los beneficios economicos que
se espera recibir en virtud del mismo. -

Las modificaciones a la NIC 37.68A aclaran que Lns £Ostos relacmnar:ius directamente
con el contrato consisten en ambos: : : :

Los costos incrementales de cumipkir con ese contrato, ejemptlo mano de obra directa
y material; y ' '

Una asignacién de otros costos que se relacionan directamente con gl cumplimiento
de cotitratos, ejemplo la asignacién del cargo por depreciacion de las propiedades,
planta y equipo utilizados para cumplir con contrato.

la Compafifa, previo a la aplicacion de las modificaciones, no tenfa contratos
ONEerosos,

LTy AW urilio Tovees
Contador Papiing
C. P A, Mo, 0881-2072




Hormigoti, S. A, y Subsidiaria
{(100% Subsidiarin de Corporacion Grupo Oti, 5. AL}

Matas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

Propiedad, planta y equipe: Cobros antes del uso previsto {modificaciones a
la NiC 16)

La enmienda a g NIC 16 prohibe que una entidad deduzca del costo de un
elemento de Propiedad, ptanta y equipa cualguier importe recibido por la venta
de articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para su uso
prevista {por ejemplo, las ganancias de la venta de muestras producidas durante
la fase de prueba de una instalacion de fabricacidn después de que se esta
construyendo, pero antes del inicio de la produccion comercial), EL producto de
la venta de dichas muestras, junto con los costes de produccién, ahora se
reconacen coma ganancia o perdida.

Estas madificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consalidadas
de fin de ano de la Compaia, ya que no hubo ventas de dichos elementos
nroducidos por propiedad, planta y equipo realizados disponible para suusoen o
despues del camienzo del primer periodo presentado,

Mejoras anuales a las normas NiIF 2018-2020 {Modificaciones a la NIIF 1, NHF
9, NIEF 16 v NIC 41)

o NIF 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez

e NIF 9 Tasas en ta prueba del “i0 por ciento” para la baja en
reconacimiento de pasivos financieros

» NIC 41: Tributacion en las mediciones a valor razonable

Referencias al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 2}

En rmayo de 2020, el 1ASB emitio modificaciones a la NIF 2, que actualizan una
referencia al marco conceptual para ta informacion financiera sin cambiar los
requisitos contables para las combinaciones de negacios,

HE Rabin A Murillo Tovees
Contador Pibdico
CFj Mo, Dogy.2mz




Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{ 100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, S, A.)

Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
(Cifras en balboas)

b. Nermas que aun no son vigente ¥ que no han sido adoptadas anticipedamente

Una nueva norma e interpretacion es efectiva para los periodos anuales que
comienzan despugs del 17 de enero de 2022 y que no han side adoptadas
anticipadamente en ia preparacion de los estados financieros consolidados. Mo se
espera que esta norma tenga un ofecto significativo en los estados financieros. A

continuacion, se lista la norma y enmienda mas relevante:

—————— . e Nﬂnna -
informacion  a revelar sobre politicas contables
(modificaciones a ta MIC 1 y al documento de practica de
las NIIF?Y:

Definicién de estimaciones contables {modificaciones a la
HIC 8); v

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos gue
surgen de una transaccidn dnica {modificacionas a la M
12).

NIIF 16 Arrendamientos (Modificacion - Responsabilidad
en una venta con arrendamiento posterior);

MIC 1 Precentacian de Fetadne Financisros (Modificacion -
Clasificacion de pasivoes coma corriente o no corriente); y
NIC T Presentacion de Estados Financieros {Madificacion -

Pasivos no carrientes con pactos).

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Vigencia

T de enero de 2023

1 de enero de 2024

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros consolidados se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afto anterior. '

Bases de consolidacian

Una subsidiaria es una empresa controlada por la Compafia. Existe control cuando la
Compania tiene el poder, ya sea directa o indirectamente, de gobernar las politicas
financieras y operativas de una empresa para abtener beneficios de sus actividades. Para
determinar el control, son tomades en cuenta fos derechos de votacion potenciates que
actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estades financieres de las Subsidiarias
estan incluidos en los estados financieros consotidados.

A e . pr era
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Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo 0, 5. AL}

MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas}

Existe control en situaciones donde fa Compaiita tiene la capacidad de dirigir tas
actividades refevantes de la subsidiaria, sin mantensar la mayoria de los derechos de voto,
Para determinar si existe controt la Compafiia considera todos los aspectos y circunstancias
refevantes incluyenda:

s La cantidad de derechos de voto de ia Compania, en relacion con el tamano v ta
dispersian de otras partes que posean dereches de voto.

« DBerechos sustanciales de voto potenciales poseidos por la Compafia y por otras
partes.

«  {tros acuerdos contractuales.

s Patrones historicos en la asistencia para voto.

Las Subsidiarias son consolidadas desde la fecha gue la Compahia abtiene control hasta el
momento en gue termina.

Los estados financieros de la Subsidiaria son preparados para el mismo periodo de la
Compama, utitizando los mismos principios contables.

tos estados financieros consolidados presentan los resultados de las Compaiiias como si

formaran una sola entidad. Por tanto, los saldos y transaccionss entre companias del
Grupo =2 eliminan en su totalidad,

La subsidiaria de Hormigoti, 5. A. incluida en los estados financieros cnnﬂnlidadc}s ¥ 5uU
porcentaje de participacion se detatla a cr:mtmuacmn

Nombre . Pais o : 2023 . 2022
Transparte Hormigoti, S, A, Panama 0 100% 100%

Activos financieros

Ea Compania clasifica sus activos financieros dependiendo ded prﬂpc}satn pata el cual
fueron adguirides.

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado consolidado de flujos de efectivo, 1a Compania
considera como efectivo todas {as cuentas de efectivo que no tienen restricciones para s
utitizacion.

Cuentas par cobrar

tas cuentas por cobrar son actives financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, con cobros fijos o determinables ¥ que no se cotizan en un mercado
activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas par servicios
al credito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de dudoso
cobro. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

157 Rt AL ariin Toree.
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, 5. AL}

Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por et trimestre terminado et 30 de septiembre de 2023
{Cifras en batboas)

Provision para crediticias esperadas

{ a Adminfstracion estima la provisién para crediticias esperadas con base en fa evaluacion
de las cuentas por cobrar y su viahilidad de cobro basada en la morosidad existente,
garantias recibidas y ariterio de 3 Administracidn sobre la capacidad de pago de los
deudores. Las cuentas que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la provision
acumulada.

Deteriore - Activos financiercs

n activo financierc gue no se lleve al valor razonable a traveés de ganancias o pérdidas
se evaltia en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia ohjetiva de que su
vator se ha deteriorado, Un active financiero esta deteriarado si existe evidencia objetiva
de que un evento de perdida ha ocurrido despues del reconccimiento inicial del activo, v
que ol evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos
de efectivo futuros del activo que puedan estimarse con fiabilidad.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un
activo especifico y a nivel colective. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por
deterioro especifico, Todas las partidas por cobrar individualmente significativas gue no
se consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualguier

deterioro gue se ha incurrido, perc alin no tdentificado. Las partidas por cobrar gque no
conn Tr‘ldﬂﬂdua r'nnnl'a r1nn1f1ra+1w-\c Eo nu'\lrrﬂuﬂ ﬂh:|ncl1\r-:rnnu]fn [aTals r'lni'c-ljnrn mc:}]#r"l la

oA . e O Erik I Lawalo P oA e

agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos simitares.

En la evaluacion colectiva de deteriorn, la Compahia utiliza las tendencias historicas de
la prababilidad de incumptimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida
incurrida, ajustada para el juicio de ia Administracion en cuanto a si las actuales
condiciones econdmicas v de crédito son tales que las peérdidas reaies pueden SEr mayores
o manores que el sugerido por las tendencias histéricas.

1 as perdidas se reconocen en el estado conselidade de resultados y se reflejan en una
cuenta de provision de pérdidas esperadas. Cuando un evento posterior hace gue el
imparte de la pérdida por deterioro disminuya, la disminucion de la perdida por deterioro
se reversa a través del estado consolidado de resultados. '

Inventarios de materiales

El método utilizado para ta valuacion del inventario de materiales es costo estandar. Los
inventarios estan representades por materiales utilizados en la preparacion del concreto
para ta venta, los cuates son disminuidos en ta medida que son utilizados,

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo ¥y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
{itil, son contabitizadas a operaciones en 1a medida que se efectlan.

10 Lie By A Wuritio Tovee.
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Hormigeti, 5. A, y Subsidiaria
{ 100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, 5. A.)}

Hotas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimastre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en bafboas)

El terreno, la propiedad y ciertos equipos pesados fueron vatuados en et 2013 y 2015, con
base e esto la Administracion adopto el metodo de contabilizacion de estos bicnes a su
valor de mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los
acciomstas,  Estos avalfios se hacen con frecuencia y se registran los auwmentos o
disminuciones canfarme a los valores de mercado,

Las ganancias o pérdidas por et retiro o disposicion de la propiedad, magquinaria,
mabiliario, egUipe ¥ mejoras son producto de ta diferencia entre el producto neto de la
dispasicion y el valor en libros del activo, v son reconocidas como ingresos o gastos en el
periodo en que se incurren.

i a depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta, con base en los
steutentes anos de ida Gtit estimada de los activos:

Vida util estimada

Actives o o © en anos
Edificio y mejoras ' ' E 40 a6l
Planta procesadora de concreto ' . : S i0a3
Equipo pesado L | R 4
Vehiculos . R . . 10ats
Mobitiario y eguipo o o o 10ats
rey actives depreciables 10ats

Propiedad de inversion

La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones
¥ mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplaros menores, gue no mejoran el

activo, ni prolongan su vida util, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida -

en que incurre.
Deterioro - Actives no financieros

El valor sealn tibros de los activos no financieros de ta Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. 5i existe atgin
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

Et valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor enlre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje 1a evaluacion de mercado corriente
det valur en el Liempo del dinero y los Hesgos especificos del activo.

Para propositos de la prueba de deterioro, los activos son agrupadas dentro del menor
grupo de activos gue generan entradas de flujos por su uso continug que son altamente
independientes de [as entradas de flujos de ofros activos o grupos de activos {unidades
generadoras de efectival.

-~z
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Hormigati, S. A. y Subsidiaria .
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Gti, 5. A/}

Notas a fos Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segln libros de un activa 0 su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las perdidas por deterioro
son reconocidas en el estado consolidade de resultados.

Una pérdida por deleriore es reversada si ha habido algin cambio en {a estimacion usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta
gue el valor segfin libros del activo no exceda el valor segim libros que hublese sido
determinado, neto de depreciacidn o amortizacion sino se hubiese reconecido una perdida
por deterioro.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

Cuentas por pagar ¥ ofros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plaze son reconocidas al costo, el cual se
aproxima a sut valor razonable, debido a la corta duracion de, las mismas.

Finanrigmientos
Los financiamientos son reconocidos al costa, el cuat se aproxima a su valor razonable.

Bones
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razanable del
producto recibidg, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.

Adelantos recibides de clientes

a Compania mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar despues de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adetantos recibidos
de clientes.

Activos por derecho de uso

fdentificacion de un contrato de arrendamiento

La Compaia contabitiza un contrate, o parte de un contrato, Ccomo arrendamionto cuando
conviene el derecho a uso de un active por un periode de tiempo a cambyio de pagos.
Arrenclamientos son esos contratos gue satisfacen lo siguiente;

{a) Existe un activo identificable;

(b} La Compafiia obtiene sustancialmente todos los beneficios econdmiceos por el uso del
activo; y

{¢} La Compania tiene 2l derecho de dinigir el uso del activo.

Para determinar si la Compania obtiene sustancialmente todos {os beneficios econdmicos
det usa del activo, considera Gnicamente los beneficios econdmicaos que surgen del uso del
activg, no fa propiedad legal incidental u otros beneficios potenciales.

12
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Hermigoti, 5. A. vy Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 5. A}

Notas a los Estados Financieros Consclidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
fCifras en batboas}

Al determinar si la Compania tiene el derecho de dirigir el uso del activo, considera si
dirige el propasite de como y para qué se utiliza el activo durante el periodo de
arrendamiento. 5i no existen decisiones significativas a ser realizadas debido a que son
predeterminadas debido a la naturaleza del active, la Compafila considera si estuvo
involucrada en el disefio del activo de manera que predatermine el proposito de como y
para qué sera utilizado el activo durante el periodo de uso. Si el contrato o porcidn del
contrato no satisface estos criterios, a Compafiia aplica otra NIIF en lugar de NIIF 6.

Reconocimiento
Todos los arrendantientos son contabilizados mediante el reconocimiento de activos por
derecho de uso y un pasive por arrendarmienio excepto por:

» Arrendamiento de activos de poco valor; v
« Arrendamiento con un plazo de 12 meses @ menos.

{a Compafia arrienda equipos de planta, equipo rodante y pesado y equipos de laboratorio
que son utilizados en la produccion de concreto. Los contrates de arrendamientos estan
establecidos por periodos de 6 a 7 afos. Los contratos de arrendamientos y sus términas
son nesociados de manera individual y contienen diferentes términos y condicianes.

Los arrendamisntns son reconocidos a través de un active por derecho de 5o vy tma
obligacion por arrendamiento en la fecha en que el activi esta disponibie para uso.

Los pasives por arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos contractuales
al arrendador durante el ptazo de arrendamiento, utilizando una tasa de interés indicada
en los contratos de arrendamiento.

Los contratos de ta Compafifa no incluyen pagos variables de arrendamiento y de existir
modificaciones en los canones de los contratos se reconocen directamente on los
resuttados del periodo.

Al momento de reconocimiento inicial, el vator en libros del pasivo por arrendamiento
tambien incluye:

« Ei precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario esta razonablemente
segurn de ejercer esa opcion;

+  Pagos por penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
rofleja que el arrendatario ejercera una opcion para terminar €l arrendamiento.

Las activos por derecho de use se reconocen inicialmente al valor del pasivo por
arrendamiento, reducido por cualguwier incentivo de arrendamiento recibide, y aumento
por:

e Pagos de arrendamiento efectuados en o antes del comienza del arrendamiento.

« Costos directos iniciates incurridos; v

+ El importe de cualguier provision reconocida en el cual la Compafifa esta
contractualmente oblivado a desmantelar, remover ¢ reestablecer el active
arrendado.

13 145 Butay A, Whavitio Toreas
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Hormigoti, 5. A. vy Subsidiaria
{1004 Subsidiaria de Corporacién Grupo Otf, 5. A.)

Notas a los Estados Financieres Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
fCifras en balboas)

Subsecuentemente a ta medicidn inicial el pasive por arrendamiento incrementa como
resUftado de cargos por intereses a una tasa constante del saldo pendiente y se reduce
mediante los pagos de arrendamientos efectuados. El active por derecho de uso se
amortiza en linea recta por la vida otit remanante del arrendamiento o por ia vida
econdmica remanente del active si, en casos excepcionales, se estima gque sera mas corta
que tos términos contractuales.

Provision

Una provisién se reconoce, st como resultado de un evento pasado, la Compania tiene una
obligacion tegal o implicita en el presente gue pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable gue una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabaije indica que los empleadores deberan establecer un Fondo de Cesantia
para pagar a los trabajadores a la terminacion de todo contrate de tierpo indefinido la
prima de antigiiedad y una indemnizacion en caso de un despido injustificado o una
renuncta justificada.

Fara el estableciiniento vet Fuirdo, of cmpieador colizard trimesiralnenle @@ cuoka parte
relativa a {a prima de antigiledad del trabajador (1.92% del salario) y el cinco por ciento
(5%} de la cuota parte mensual de la indemnizacion a que pudiese tener derecho el
trabajador. ' - .

Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia se clasifican como patrimonio, solo
en la medida en gue ne se ajustan a la definicidn de un pasive o un activo financiero,

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

Corriente

Fl impuesto sobre ia renta es el impuesto estimade a pagar sobre 1a renta gravable del

afo, utilizando 1a tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
cuatquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

Lo Rubdn 2, Murillp Tores
Contzdor Paotico
C.FA, Mo, ODF1-412
T4




Hormigoti, 5. A. ¥ Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacian Grupe O, 5. A}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Diferido

El impuesto sobre a ronta diferido es registrado utilizando el método active y pasivo. Los
impuestos sobre ta renta diferidos activo y pasivo son reconocides por 1os efectos futuros
de impuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financieros
consolidados de los activos y pasivos existentes v sus bases fiscales respectivas. los
impuestos sohre fa renta diferidos active y pasivo son medidos utilizando las tasas de
impuestos vigentes que serdn apticadas a la renta gravable en los anos en que se espera
que dichas diferencias temporales seran recuperadas o ajustadas como ingreso o gasto.

Ganancia por accion

Las ganancias por accion se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de instrumentos financieros ordinarios de patrimonio (numerador) entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circwlacion {denominador) durante el
periedo.

Reconocimiento de ingresos

La Compafila reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturados y
despachadas y et derecho de propiedad, conjuntamente, con todos los Hesgos y heneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
piresgian notas de devotuciones o descuentos,

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados det ano 2021 han sido reclasificadas
para hacerlos comparativos con su presentacion en el ano 2022, Dichas reclasificaciones
na causan efectos en la situacion financiera y resultados de las ﬂperacmnes presentacias
en los estados financieros consolidados a esa fecha

Estimaciones contabies y juicios

Los estirnados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean scan
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, ta experiencia real puede diferir de Los
estimados y supuestos. Las estirados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes ynateriales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal se presentan a continuacion;

Vida utit de propiedad, maguinaria, mobiliario, equipa y mejoras

La propiedad, maguinaria, maobiliario, equpo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre sus vidas Gtites. Las vidas dtites se basan en las estimaciones de la Gerencia scbre
el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periodicamente
para ajustarlos apropiadamente, Llos cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los maontos presentados y reconocidos en el estado consolidado

de resultados en perindos especificos. 2 %f
Licetmvan A Tdaritio Tords

15 Contador Pablico
P A, Mo, D81.2002




Hormigoti, S. A, y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacidn Grupo O, 5. A.)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

Por el frimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balbogs)

5.

Saldes y transacciones con partes relacicnadas

Los saldos v transacciones con partes relacionadas includdos en el estado consolidado de
situacion financiera y el estado consolidado de resultados se resumen a continuacion:

Saldos con partes Empresas Birectivos y
relacicnadas: relacionadas  ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,477,555 1,477,55%
Préstamos por cobrar - Partes
refacionadas 4 140,915 - 4,143,915
Pasivos:
Cuentas por pagar Partes relacionadas . - .
Accionistas 1,459,279 - 1,459,279
Transacciones;
[gresos or venkas . 1,323,788 1,323,788
lngresos par servicios 1,573,393 1,373,393
Gastos:
Gigtas - 198,000 1%8,000
Administracion general 182,731 R 182,73
Saldos con partes Empresas Directivos y

relacionadas:
Activos:

Cuentas por cobrar - Partes
retacionadas

Présiamos por cobrar- Partes
retacionadas e

Pasivos:
Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Accionistas .

Transacciones;
[ngresas par ventas
Ingresas par servicias

Gastos:
Dietas
Administracian general

- . relactonadas

©. 1,544,124

3,771,239

394,393

© 1,459,779

1,724,123
1,486,303

261,765

16

ejecutivos claves - Total

1,544,124

Lo 3,771,239

- 394,193
- 1,459,279

1,720,123
1,486,303

192,000 192,000
- 261,765

LT A Marilfo Toree:
Contador Mikdico
C. A Me, DET-2012




Hormigoti, 5. A, v Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Ofi, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balhoas)

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacicnadas son efectuadas a
precios previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas no tienen garantias, no generan intereses y san recuperables o pagaderas en
efectivo. No estan sujetas a ninglin descuento por pronto pago, y son recuperables o
pagaderas en dolares de Fstados Unidos. Los préstamos por cobrar partes relacionadas
generan un interés anual de 7.5% con amortizaciones a capital desde 8/.5,000 a 50,000
mensiates.

{as cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/.1,4558,279 en 2022 y 2022,
estas cuentas tienen un plan de repago que se llevard a cabo con el consentimiento previo
de los acreedores existentes, siempre que la compania genere un flujo de caja posttive,
demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo [a continuidad de
las operaciones por faita de liquidez. La deuda podra causar intereses al momento de ser
determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las operaciones por
falta de liquidez, La deuda podra ser libremente transferible sin necesidad de previo
avisa, i autorizacién de los deudores.

o, Efectivo

Los satdos en efoctivo se presentaban ast:

2023 2022

Fn caja 141 2,616
£n banco - Cuenla de ahorros 3,208 1,975
En banco - Cuentas correntes 461,250 449 hd4R
464,599 454,139

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa e interés anual de 1% en 2023 y 2022.

7.  Cuentas por cobrar, neto

| as cuentas por cobrar a clientes se detallan de a siguiente manera:

20623 2522

Clientes 4,789 350 4,001,412
Provision por deteriore de cuentas por cobrar o (528,346) (805, 183)
2,860,004 3,196,229

Otras o4 10,144
3,870,429 3,206,372

Lt A Murilla Torves
Coentador Publico
0 4 Mo, DES1-Z07
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Hormigoti, 5. A, y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, 5. A/}

Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por 'antig'ﬂedad, se detalla continuacion:

2022
1,056,873
451,527
481,279
287,265
1,724,468

— =

4,001,412

2023

De 1 - 30 dias 2,421,450
De 3t - 60 dias 297,349
De 61 90 dias 393,424
De 91 - 120 dias 199,514
Més de 120 dias 1,477,613
4,789,350

Al 30 de septiembre de 2023, la administracion no ha actualizado su modelo de estimacion

de perdida crediticias esperadas para las cuentas por cobrar clientes.

Los movimientos en la provision por deterioro para las cuentas por cobrar son los

siguientes:

2023 2022
Saldo al inicio del ana BO5, 183 805,183
tncremento del afo {(Nota 19} 124,163 -
Etiminacion de cuentas incobrables - -
Saldo acumulado al final del ano 929,346 205,183

8. Inventaric de materiales

Fi inventario de materiales se compone de los siguientes productos:

2023 2022
Cemento 171,183 43,973
Piedra 47,618 97 047
Arena 44,419 63,676
Cambustible 24,420 23,483
Aditivos 20,108 19,906
Otros 12 1,418

307,760 249,503
9., Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conformaban de ias siguientes partidas:

2023 2022
Sesuros pagados par adelantade 165,736 147 904
{¥tros pagos anticipados 110,658 G4 823
Impuesto sobre {a renta 44,505 29,646
fiastos (edales reembolsables 27,159 19,074
Licencias de programas 7,770 4,042

355,828 295,489

18 [
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Hormigoti, 5. A. v Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, 5. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

10.

Propiedad, maguinaria, mobiliario, equipe y mejoras, neto

La propiedad, maquinaria, maobiliaric, equipo y mejoras se resumen a centinuacion:

w2023
Al inicio Al final
det ano Adiciones  Disminugian del afio
Costo:
Terrena 6%, 929 - 6hh, 929
Planta procesadora de concreto 1,422,549 24 G0 1,446,519
Edificio y mejoras BBa, 140 - 86,140
Equipo pesado 4,873,603 4,873,653
Wehiculos 253,553 . 253,553
tabitiario ¥ equipo 389,810 47,018 436,828
Otros activos depreciables 308,089 946,960 405,053
8,589,734 167978 8,797,711
Depreciacion y amortizacion
acumitiada:
Planta pracesadora de concreto (1,206,903} {30,289 {1,237,192)
Edificio y mejoras {486, 156) (7,154} {493,340)
Equipo pesado (4,299,130 {161.378) {4,462,508)
Vehicutos {216, 568) {11,857) - {228,425}
rMabiliario ¥y cquipo (3135,075) {16,017) {351,092)
Chiros activos depreciabics 182,635 fd4, 754 - (227,389
.. 18,726,467} (273,449} . T i6,599,916)
v 1,863,266 (105,471} - 4,757,795
Revaluacion de terrenos 2,915,070 - 2,918,070
Edificios y mejoras 206,542 - 4,542
Equipo pesado 3,643,710 - 3,643,710
6,768,322 - 6, 68,322
Amortizacion acumulada;
Edificias ¥ mejoras ' {206, 544% - {206,544
Fauipn pesado 11,B44,200) {182, 188) 2,026,394}
{2,050,750) {182,188) - {2,732,9238)
_ A7YL5FY 0 (182,188) 4,535,384
Costo neto 6,580,838 {287,659y _ o 6,293,179
Al inicio Al final
delano Adiciongs del afio
Costa 9,240,932 170,857 5,589,734
Depreciacién y amortizacion acumulada: {7,231,380} {317,143}  _{6,726,467)
Costopete (2,009,508 {146,286) 1,863,266
Revaluacion deo torrenos y equipos 6,768,322 6,768 322
Amortizacidn acumlada: ...11,897,836) (242,914} 12,050,752}
4960480 (242 914} 4,717,572
Costopete 6,970,038 {389,200} 6,550, 833
19
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Hormigoti, 5. A. ¥ Subsidiaria
{ 100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 5. A))

Hotas a {os Estados Financieros Consolidados
Par el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
fCifras en balboas)

Curante el sepundo trimestre 2023, {a Companta manteniaz sastos de depreciacion y
amorlizacion por B/, 455,637 como parte de los costos de produccion.

PBentro de la propiedad, maguinaria, mobiliario, eguipo ¥ mejoras, se mantiene equipo
pesado los cuales equivalen a cuarenta y uno (41} vehictdos v /o equipos, asi comao también
ta Finca Mo.52679, tos cuales constitwian garantias requeridas para respatdar las sumas
adeudadas & los Tenedores Registrados de tas Ernisiones de Bonos Corporativos Rotativos
Serie D y Serie E hasta por un monto de sefs millones coatrocientos setenta v un mil cienko
cincuenta y cuatro dolares (B/.6,471,105). Estos activos han sido establecidos en un
fideicomiso de garantia, el cual es administrado por Icaza Trust Corporation.

Superavit por revaluacién

La Administracion autorizo el 12 de diciembre de 2020, e avalud de la Finca No, 52675,
Documento Mo. 1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera gue conduce a
Las Mananitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccion con la Carretera
Panamericana, en el sector de Las Manamitas, corregimiento de Las Mananitas de
ciudad de Panama, treinta y ocho {38) camiones mezcladores de concreto (mixer) de
marca Mack, modelo GUE1T3E, dos {2} camicnes mezcladores de concreto (mixer) de marca
Volvo, un cargador de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba de
pluma marca Mack modelo MR6885. Dichos avaliios fueron realizades por Avance
Inspecciones, 5. A

£l valor en exceso entre el valor en tibros y el valor de mercado ha 51{!0 lnC[Uldﬂ €omo
superavit por revaluacion en {a seccion de patrimonio.

El superdvit par revaluacion presenta el siguiente movimiento:

2023 2022

saldo iniciat S CATITSTT 4,960,486
Amortizacion {182,188} (242,914}
Superavit par revaluacion 4,535,384 4,717,572

I A fnridin Tavees

-'.. Lﬂﬂtﬂdﬁf Fatlien
e No, Q0812017
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

11.

12.

Activos por derecho de uso, neto

Los activos por derecho de uso se detallan a continuacion:

2023, »
Al inicio Al final
__delafio Adiciones del afio
Costo
Equipo de planta 38,136 - 98,136
Eguipo rodante y pesado 1,393,356 1,393,356
Eguipo de laboratorio 30 32,120
1,523,612 1,523,612
Amortizacién acumulada (834,533} (82,150} (916,683)
Costo neto 689,079 (82,150} 606,926
2022 _
Al inicio Al final
det afio Adiciones ~ dei ano_
Costo 1,523,612 - 1,522,612
Amgrtizacicn acumulada (724,999 (102,534) (834,533}
Costo neto - 798,613 {109,534} 68%,079

Durante el afio 2023, la Compahia mantenia sastos de depremacmn por Ef 54,767 {IDIE:
B/.10%,534) como parte de los costos de pmduccmn '

Adelante adquisicion de inmuebles

Los adelantos adquisicion de inmuebles corresponden a la negucuac;un de canje de
concreto con inmuebles y se detallan a resumen a cnntmuacmn

PH The Sands

Ph Muovo Residences
Fh Mystic Valtey

Fh Nuoveo

Ph Torre Delta
Oficina Torre 507

Ph Mare

21

2023
617,491
258,494
250,000
170,000
160,000
125,000

i, 58{} 985

2022
486,617
758,494
250,000

144,391
125,000

................

b A Fuilin Toree.
Conitador Phkieo

OB Mo, G081-2017




Hormigati, S. A. v Subsidiaria
{(100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, 5. A.}

Motas a los Estades Financieros Consolidados
Por el trimestre terminade ef 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

13. Propiedades de tnversidn

Las propiedades de inversion se detallan a resumen a continuacion:

2023 2022
Saldo al imicio del afo 1,140,087 1,009,137
Adquisicion de propiedad - 130,950
Saldo al final del ano 1,140,087 1,140,087

Las propiedades de inversidn consisten en un terreno, tres apartamentos v una bodega
registradas a su costo de adguisicion,

La bodega con Finca No.30145341 garantizaba obligacion bancaria de la Compania, tal
como se revela en la Nota 14 de estos estados financieros consolidados.

L a compania mantiene contratos de alquiter por las propiedades de inversion. Eb ingreso
por alquiler para el tercer trimestre fue por B/.29,643.

Lic Tl A Murilio Toree:

Contador POl
CPAL No, 0081-30127
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Hormigoti, S. A. ¥ Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Otf, 5. AL}

MNotas a los Estados Financieros Consalidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

14. Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacian;

Banistme, 5. A.

Linea de credito hasta por B/.1,150,000 para la emision
de cartas de crédito Stand-By {SBLC) por hasta 1 afio,
para garantizar parcialmente {a compra de nuevos
camiones con vencimiento a corto plaze. Tasa anual de
interés de LIBOR a émeses + 3% con un minimo de 6.25%
en 2022 y 202t.  Garantizado con fianza solidarias

Hirpitadas de tos accionistas.

Banco General, 5. A.

Linea de credito hasta por B/.500,000 con vencimiento
septiembre 2024, Tasa de interés de 7% anual

Garantizada con fianzas solidarias del accionista.

Unibank, 5. A,

Linea de credite comercial por un monto de 87 .1,150,000
con vencimiento a 6 anos. Tasa anual de interés de 8%.
Garantizado con bien lnmueble y fianza solidaria de

accionistas.

Frestamo comercial por B/.225,000 con venciniento en
noviembre de 2026, Tasa de interes anual de 7.25%.

Garantizado con Finca Mo, 30145341,

Muiltibank, Inc.

Linea de crédito comercial por un mento de B/.650,000
con vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interés
dee B% en 2022 y 2021 mas FEC|. Garantizado con
fianza solidaria de accionistas y corporativas de

TDLA 1001, 5. A, y Corporacion Grupo Oti, 5. A.

Banco Mercantif, 5. A.

Linea de crédito hasta por B/.650,000 en 2032 y 2031
con vencimmento a corto plaze, Tasa de interés de
7% anual mas FECl. Garantizada con fianzas
solidarias del accionista, y fianzas cruzadas con Grupo

{ti Panama, 5. A.

Porcidn corriente
Porcton no corriente

23

2023 2022
943,165 978,307
70,000 398,225
784,422 826,356
138,194 154,050
620,000 450,000
650,000 650,000
3,275,781 3,456,938

L A1,551,349) (1,857,425

1,674,432 1,604,513

sy A Maorilio Tovee
Contador Papling
€00, N, DBEL.2012




Hormigoti, S. A, y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, 5. A}

Motas a los Estados Financieras Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

15.

Condiciones en contratos de linea de crédito

fn los contratos de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones gue la
Compafia debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las sigtientes:

+ Subordinacion de cuentas por pagar acctonistas por B/.1,400,000.

+ Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a accionistas
menor o iguat a 1.75

« Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

s Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del ano anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito estén en cumplimiento previa
notificacion del Banco.

v AMantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

+ Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, 5, A,

Pasivos por arrendamiento
La Compaiiia mantiene contratos por pasivos por arrendamiento de uso por la adquisicion

de equipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a
una tasa de interés anual entre 6.75% y 7%, segln el sigulente detatle:

. 2023 2022

Srotia Leasing Panamaé, S. A ' - 31,526
Muttiteasing Financiero, S. A, L 16,204
Caterpilar Crédito, S. A. de C. V. (Sucursal Panama} = S -
R o 47,730

Porcion corriente e L. 47,730),

Porcidn no cordentse

A continuacian, presentamos los pagos futuros de €3tos compromisos:

Ao T T 023 2022

2023 O 47,897
47,897
Cargos financieros futuros e (167}
47,730

tik s A B ndlia Tovee
Contodor Fablies
O PLA, Mo, QORAL R
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(1008 Subsidiaria de Corporacion Grupo Ot, 5. A}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado ef 30 de septiembre de 2023

{Cifras en batbogas)

14,

Bonos corporativos por pagar

Al 30 de septiembre, la Compafiia tiene registrado fos siguientes bonos corporativos de
mediano v largo plazo por pagar denominados en détares de los Estados Unidos de
Norteamérica, bajo las siglientes series:

2023 2022

Serie D 2,978,310 3,186,614

Serie E 1,815,743 1,927,794
4,794,053 5,124,408

Como se revela en la Mota 1, Hormigoti, S. A. fue autorizada por 1a SMY a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una paorcion para cancelar compromisas financieros y el excedente podra
ser utitizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinaria y/o equipo.

Pago de intereses;

Los intereses causados se pagaran trimestralmente, los dias 15 de los meses de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afo.

Redencion anticipada:

Serie Ay B

El emisor podra redimir totat o parcialmente {a obtigacion de pago derivada de este Bono
antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emision, pagando el
saldo insoluto a capital més los intereses devengados hasta a fecha en gue se haga la
redencién anticipada mas una prirma de redencion 1.5% sobre el salda insoluto de capital
del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de gue cultmine tos dos (2} afios, 1k
<i la redencion ocurre a los tres {3) afos, 0.5% si la redencion ocurre durante los cuatro
(4) afios a partir de la fecha de emision. T

Al 15 de septiembre de 2019, la Compafiia realizd ta redencion anticipada de la totalidad
de os honos corporativos Serie A y Serie B, con vencimiento en octubre de 2019 y enero
de 2071 respectivamente. Los bonos fueron redimidos por el saldo insoluto de capital mas
ios intereses devengados hasta la fecha, mas una prima de redencion anticipada de 0.5%
sobre el saldo inscluto de capital. Estos fusron pagados a los tenedores registrados de
acuerdo con los términes vy condiciones de los bonos,

AL 11 de septiembre y 27 de noviembre de 2019, 1la Compaiia realizd Una emision de bonos
corporativos Serie D y Serie E respectivamente por la suma de B/.5,300,000.

Al 15 de marzo de 2020, la Compafia realizé 1a redencidn anticipada de la totalidad de
los bonos corporativos Serie €, con vencimiento en marze 2021. Los bonos fueron
redimidos por el saldo insoluto de capital mas los intereses devengados hasta ta fecha,
mas una prima de redencién anticipada de 0.5% sobre el saldo insoluto de capital. Estos
fueron pagados a los tenedores registrados de acuerdo con los termines y condiciones de
los bonos.

Z5
Lie. Guldn A Muvitie |
Contador Falice
CPA Mo, GiL-2012




Hormigoti, 5. A, y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Ot1, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consoclidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

tediante resolucion No.249 del 2 de junio de 2020 emitida por ta Superintendencia del
Mercado de Valores se resusive modificar los términos y condiciones de los Banos
corporativos Serie D y Serie E para reanudar los pagos a capital dispuestos a partir del 15
de septiembre de 2021 y 15 de diciembre de 2021 respectivamente.

A continuacion, se presenta un resumen de estos:

Emisicn Fecha da
Serie autorizads _Tasa de interés anual _ wencimignta Garantia
Libor 3 meses « 3.50% con up
I /.3, 300,000 minimo de &, 50% Septiembre de 2027 Fidcicomiso sohre
Libor 3 meses + 3.50% con un bienes muebles &
E B/ 2,000,000 minima do 6. 50 Hoviembre de 2027 inmuebles,
B/.5,300,000

De acuerdo con su fecha de redencidn, la porcién corriente y no corriente se desglosa asi:

2023 2022

Porcion corriente - .. B83157 444,055
Porcion no corriente 4,200,896 4,680,353
4,794,053 . 5 124, 4{]'3

Redencion parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circutacion de la Serie que se trate. Para
tas redenciones parciales, no habra un monto minime de saldo msc:-luto a capltal mun
porcentaje minimo o maximo de saldo insolulo a capital.

A continuacion, se presenta Un resumen de las garantias y obligaciones del emisor:

a. La oferta pubhca es de hasta B/.15,000, GE}D moneda de curse legal {ie los Estados
Unidos de America.

b. Los instrumentos de emision consisten en un programa rotativo en el cual ei saido
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra
exceder de B/.15,000,000. Fste Bono generara intereses anuales de Libor tres (3)
meses mas 3.5% con un minime de 6.5% con frecuencia de pago trimestral.

r. El vencimiento de los bonos corporativos es:

Serie I - septiembre de 2027
sSarie E - noviembre de 2027

d, Los bonos estan garantizados con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles y
depdsito en efectivo en cuentas del Fideicomiso.

e, Mientras existan bonos emitidos y en circlidacidn, la emisora se compromete a los
siguientes:
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Harmigoti, S. A. v Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporocicn Grupo Oti, 5. AL}

Metas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Curmplir con las disposiciones del Decreto Ley Ne.d del 8 de julio de 1999 y sus
reformas y los acuerdos reglamentarios que incluyen, enlre otras el pago de la
tarifa de supervision de los valores en circulacion, la presentacién de tos informes
de actualizacion, trimestral y anuales.

Motificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de
Vatores de Panama, 5. A, sobre ta ocurrencia de cualguier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regutaciones y normas legates
de cualguier naturaleza de ia Repdbtlica de Panama que le sean apticables.

Mantener al dia sus obligaciones frente a tercercs.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a
los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

tMantener vigente todos kos premisos y compromises subernamentales necesarios
para llevar a cabo las operaciones de ta Compafia,

Cumplir con las restricciones financieras:

El pago de las cuentas por pagar accionistas estard subordinado al pago de
capital y de los intereses causados y no pagados carrespandiente a los bonos.
- Et pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de 1a ganancia neta
anual.
Apalancamiento financiero maximao 2.0 veces a partir del ano 2018. El calculo
de dicha razon debe considerar la subordinacién de las cuentas por pagar
accionistas.
- Servicio de deuda minirmo de 2.0 veces a partir del ano 2018,

f. Mientras existan bonos emitidos y en circilacion, ta emisora se compromete a no
reatizar Lo siguiente:

1.

2.

Na disolverse.

Enmendar, modificar o complementar, su pacto social, estatutos u otros
documentos organizativos del emisor, salvo por la situacion periddica de
directores y dignatarios, ¥ demdas cambios que razonablemente ne se espere tenga
un efecto material y adverso.

Ffectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los tenedores,
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 5. A}

Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado et 30 de septiembre de 2023

17. Acciones de capital

La estructura de acciones de capital se presenta a continuacion:

2023 2022

Acciones comunes sin valor nominal, autorizadas,
emitidas y en circulacion 500 acciones. 20,000 20,000
Capitatizacion de cuentas por pagar accionista 2,000 2,000
22,000 22,000

18. Dividendos distribuidos
Mediante Acta de Junta Directiva con fecha 30 de enero de 2023 se aprohd la distribucidn
de dividendos por el monto de B/.350,000,

19. Gastos generales y administratives

l.os sastos generales y administrativos se presentan a continuacion

#0723 2027
Servicios administrativos (Nota o) 216,075 153,434
Dietas (Mota &) 198,000 109,500
Pravision para pérdidas crediticias esperadas {Nota 7) 124,162 -
Honorarios profesionales y comisiones 60,452 29,173
Legales 42 163 27,714
Depreciacidn {Nota 10) 19,772 22,669
Reparacidn y mantenimiento 22,206 18,382
impuestos 58,691 11,278
Alguileres 12,344 12,037
Suscripciongs ¥ membrecias 7,724 7,348
Seguros 2,107 265
Miscelaneos 22,858 6,714
792,554 358,514
20. Gastos de personal
Los gastos de personal se presentan a contintacion:
2023 2022
Salarios y ofras remuneraciones 99,167 105,339
Cuota patronal 15,124 15,520
Yidticos 8,378 2,700
Prestaciones laborales o 7,340 112,130
130,009 136,689

La Compania mantiene un total de 60 empleados a ta fecha del informe (2022: 513,
28
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Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupoe Oti, 5. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balbogs}

21.

22,

Ganancia (perdida) basica por accion

El cileuwlo de 1a ganancia por accion basica se basa en la ganancia neta atribuible a los
accionistas comunes v la cantidad promedio ponderada de acciones comungs en
circulacion.

Ganancia nela atribuible a los accionistas comunes:

2023 2022
Ganancia neta del trimestre {afo) (845,825} (133,936)
Promedio ponderado de acciones comunes
Acciones emitidas 20,000 20,000
Promedio ponderado de acciones comunes ai final del afo 0000 20,000
Ganancia {pérdida} basica por accion 4228 - 6 70

Impuesto sobre la renta

A la fecha de los estados financieros consolidades, las dectaraciones juradas de renta de
la Compafia por los tres Oltimos afns fiscales, incluyende el afo terminade b 31 de
diciembre de 2022, estin sujetas a revision par parte de la Direccion General de Ingresos.
Ademias, los registros de 1a Compania estan sujetos a examen por parte de las autoridades
fiscales para determinar el cumplimiento Impuesto Sobre la Transferencia de Bienes
Corporales Muebles y la Prestacion de Servicios {(ITBMS). De acuerdo con la legisiacidn
fiscal wgente la Compafiia es responsable pnr cuaiqmer Impuest{) ad!cmnal que restite
de la revisidn, :

Mediante la Ley No.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010, se establecid que las
personas juridicas pagaran el impuesto snhre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
gue resulte mayor entre;

« Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este tituto.

« Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento {4.67 %).

De acuerdo con la Resolucion No.201-6149 emitida por ta Direccion General de Ingresos a
favor de Hormigoti, 5. A. con fecha del 21 de septiembre de 2020, se le concedid la
aprobacion para ta Solicitud de Mo Aplicacion del Calculo Alternativo del impuesto Scbre
la renta {CAIR) para los periedos fiscales 2019, 2020 y 2021,

—
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Hormigoti, S. A, y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Carporacion Grupo Oti, 5. A.)

Notas a Ins Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

{Cifras en balboas}

23.

24,

La conciliacion entre la {perdida) ganancia financiera antes de impuesto sobre 1a renta y
la renta neta gravable a través del método tradicional se detalla a continiacion:

2niz
...... Costos v Renta
Ganancia gastos par Ingresos por neta Irnpuesta
{pérdida) operaciohes epeTaciones Arrastre gravaiie sabre la
antes de exterfores y exteriores y de [perdida renta -
Compafias Impuests exattas exentas perdidas Flscal) —
Hormnigati, 5. A. &16,12% 70,939 [, Pésly (267,76} 416,402 144,100
Transoorse Horigoe, 5. A (50,876 - - o (30878 -
565,253 F0,93% 2,5l [He o, T 165,526 04, 100
22t
Coskas y
gastos fror Iitarcsos por frrpuesto
ferdida opreraciones operacionas sobire ba
antes de exteriores y exteriores y Pérdida renta -
Compatilas Impuesto __ exentas exentas fiseal  25%
Hormigott, 4. A, (705, 389% 386,880 [3.617} [321,B268) -

Valor razonalrle de los instrumentos financieros

El vaior razonable de los activos v pasivos financieros se aproxima a su valar redistrado en

libros

Et valor en libros de los siguientes activos y pasivos se considera similar a su valor

razonable:

s Ffectivo
» Cuentas por cobrar

s Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
« Prestamos por cobrar - Partes relacionadas
« Prestamos bancarios por pagar

« fonos corporativos por pagar

« Cuentas por pagar - Proveedores

Cuentas por pagar - Partes relacionadas

Cuentas por pagar - Accionista

Instrumentes financieros - Administracion de riesgos

En virtud de sos operaciones, iz Compafma estd expuesta a los siguientes riesgos

financieros:

¢ Riesgo de credito
» Riesgo de liquidez
« Riesgo de mercado

30
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 5. A.)

Motas a los Estados Financiercs Consolidados
Por el trimestre terminade el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

Fn forma comin con todos los demas negocios, la Compafita esta expuesta a riesgos gue
surgen del use de instrumentos financieros. Esta nota descaribe los objetivos, politicas y
procesas de la Compafia para administrar los riesgos y metodos utitizados para medirtos.
La informacion cuantitativa adicionat respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
estos estados financieros consolidados.

No ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compafia a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riessos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previes, a menos que se
sefiale lo contranio en esta nota.

fi}  Principales fnstrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compaiila, de los cuales
surge el riesgo por instrumentos financierns, son os siguientes: S

» Efectivo

v Cuentas por cobrar - Cligntes

» Préstamos bancarios, hipotecarios, etc.

« Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo
(1Y Instrumentaos financieros por categario

Los instrumentos financieros por categoria se presentan a continuacion:

Efectivo, préstamos y

.23 0 2022
Activos financieros L ) ) '
Efectivo o 464,599 - 454,139
{uwentas por cobrar . 3,870,429 3,206,373
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas _ 1,477,565 1,544,124
Préstamos par cobrar - Partes relacionadas =~~~ ¢ 4,140,915 3,771,239
o ' T 9,953,498 8,975,875
Pasivos financieros a costo
amortizado
2023 2022
Pasivos financieros:
Préstamos par pagar 3,325,781 3,456,938
Pasivas por arrendamiento - 47,730
Bonos por pagar 4,794,053 5,124,403
Cuentas por pagar - Proveedores 4,397,518 3,079,973
Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279

13,876,631 _ 13,168,328

3 i ’
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Hormigoti, 5. A. v Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Off, 5. A}

Notas a tos Estados Financieros Consolidados
Por el trimestire terminado el 3C de septiembre de 2623
{Cifras en balboas}

(iti} [Instrumentos financieres no medidos a valor razonable

Los instrumentos financieros no medidos at valor razonable incluyen: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar - Companias
relacionadas, préstamos e hipotecas por pagar, cuentas por pagar - Proveedores,
cuentas por pagar Compantas relacionadas.

Algunes de los instrumentos financieras identificados por ta Compafia son de corta
duracién, razon por ta cual se presentan a su valor registrade, el cual se aproxima a
su valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de ta determinacion de los objetivos y
politicas de gestion de riesgos de [a Compafiia, y a {a vez que conserva la responsabitidad
final de éstos, la Junta Directiva ha delegado {a autoridad del disefio y operacion de los
procesos que aseguren la imptantacion efectiva de tos objetivos y politicas a la
Administracion de la Compafia. La Junta Directiva recibe informes de ta Administracion,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos v la adecuacion
de los objetivos y politicas.

Ek objetive seneral de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
Compahia. A continuacion, se sefialan mayores detalles en relacién con tales politicas:

Riesgo de credito

Fi riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compaitia, no cumpla completamente v a tiempo, con
cualquier pago que debia bacer a ta Compaiia de conformidad con los ternmnos ¥
condiciones pactados al momento en que la Compafifa adquirid u origind el activo
financiero respective.

la Compaiia esta expuesta principalmente al riesgo de créditu que surge de:

+ {uentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion
de riesgo establecen limites en los montos de crédito {Ver Nota 7).

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que
involucre un riesga de crédito para la Compaiia, basada en el historial de credito del
chiente dentro de [os limites establecidos, v las cuentas por cobrar son manitoreadas
perigdicamente.

+ (uenta corriente en hancos  Para mitigar este riesgo, la Cornpaia solamente mantiene
cuentas en bancos reconocidos a nivel tocal,

LI nban A et Tor s
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Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Ot 5. A}

Notas a los Estados Financieras Consclidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas}

Riesgo de mercado

La Companifa esta expussta al riesgo de la fluctuacidn en precio de los insumos para el
procesamiento del concreto gue pudieran incrementar el costo total de tos mismos. De
isual manera existe el Aesgo de una fluctuacion en tas tasas de interes que pudieran
afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compaiia considera que ambos riesgas
son manejables mediante una gestion adecuada de st operacion.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Comparia encuentre dificultades en el cumplimiento de tas obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se liguidan mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las politicas de ta Compania para administrar {a liguidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimienta, en circunstancias normales y en condiciones de estres, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o riesgos de dafios a la reputacion de la Compania.

Los principales instrumentos financieros y los vencimientos de pasivos contractuales
utilizados por la compafia se presentan a continuacion:

2023 o
Hasta Mas de

importe un afa un aiio

Efectivo 464,500 464,599 -
Cuentas por cobrar 3,870,429 3,870,429 -
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,477,555 1,477,555 -
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas 4,140,915 4,140,915 -
Hasta Mas de

Importe Yotal un afic un afo

Préstamas bancarios por pagar 3,225,781 3,486,834 1,674,432 1,812,402
Pasivos por arrendamiento - - - -
Bonos corporativos por pagar 4,794,053 5,962,012 096,712 4,965,900
Cuentas por pagar - Proveedores 4,397,518 4,397,518 4,397,518

Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279 1,458,279
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Hormigoti, S. A, y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo O, 50 AL)

Notas a los Estados Financieros Consclidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en balboas)

L2022 o

Hasta Mas de
_ importe un ano un ane
Efectivo 474 139 454,139 -

Cuentas por cobrar 3,20A,373 3,206,373
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,544,124 1,544,124 -
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas 3,925,006 3,771,239 153,767
Hasta Mas de
importe  Total un afo un ano
Prastamos bancarios por pagar 3,456,938 3,631,405 1,946,666 1,684,739
Pasivos por arrendamiento 47,730 47,897 47,897 -
Bonos corporativos por pagar 4,794,053 f,251,80% 088,829 5,262,980
Cuentas por pagar - Proveedores 3,079,973 3,079,973 3,075,973 ' -
Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279 - 1,459,279

Riesgo operacional

Fl riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de tos
pProcesos, personas y sistemas internos o por eventos externds que no estan relacionados
a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente

aceptados,

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compania mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos tos siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos. - . Lo e

Administracion de capital

La politica de la Compaiia es mantener una base de capital solida para sostener sus
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capitat, gue la Compafita define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabitidad con un menor
nivel de endeudamiento comparado can las ventajas de seguridad que presenta ta posicion
actual de capital.

25. Planes de |a Administracién

Los estados financieros consolidados Hormigoti, S, A, han sido preparadoes sobie a base
de un negocio en marcha que contempla la realizacion de activos y la satisfaccion de
pasivos en el curso normal del negocio.

Al 30 de junio de 2023, mantiene flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion desfavorable en el periodo corriente, pérdidas recurrentes en sus operaciones
en los (dtimas 2 periodos, situacion que podria generar dudas sobre la capacidad de la
Compaififa para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros consotidados
no incluyen ningdn ajuste relativo a la reatizacion del valor de los activos o del monto y
clasificacion de los pasivos como resultado de ba situacion indicada.
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Otf, 5. A}

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Par el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023
{Cifras en batboas)

Como parte de ta estrategia que la Compaiifa actualmente realiza, asi como los planes
futiirns que se tienen contemplados para generar utilidades estén los siguientes:

» Aumento en los proyectos de interés social: en donde companias del grupo tiene un
conocimiento extenso y ventas competitivas a la hora de ofrecer nuestros proguctos
a kos diferentes clientes,

» Nuevas asociaciones estratégicas con clientes importantes: el grupo gracias a sus ofras
unidades de negocio esta desarrollando alianzas estrategicas con la Empresa Grupo
Puente, que estd desarrollande numerosos proyectos del estado entre ellos el
corredor de tas playas {nueva version} y el puente de Cabuya.

+ La compafia posee un mercado cautive de las ventas de sus productes, o que se
espera Uit aumnento en tos periodos 2022 y 2023 debido al crecimients que esta
teniendo el sector inmobiliario de las compahias del srupo con las promociones de
construccitn y desarrollos de viviendas de interés social.

» los costos mas importantes que representa el 40% de la incidencia sobre la venta es
la materia prima, $in embargo, a pesar de multiples negoctaciones y proceso
constante de aseguramiento de calidad, optimizacion de procesos y disefios hernos
logrado mantener y en algunos ¢asos aumentar nuestro margef sobre nuestro costo
de materia prima. Todas las materias primas tienen contratos de suministro y acuerda
de precio que garantizan el mantenimiento del margen.

o Intraduccidn de una nuova tecnologia de adicidn de £02 at concreto con el fin da
mejorar su rendimiento y por ende sut margen de materia prima.

+  Se disminuy® el departamento de venta a un 50% ya que habia vendedores que tenian
deficiencia sobre su cartera.

s Serealizd restructuracion de los bonos v lineas rotativas a decreciente para disminuir,
lus costos financieros on los proximaos 5 ahos.

v Se establecieron cobros de intereses a las cuentas por cobrar con partes relacionadas,
asi tambien como planes de pago a partir de 2022,

« La empresa csta en proceso de revision de sus activos (propiedades de inversion) de
tal forma de volverlos bienes productivos como {alquiler de propiedades) o ventas de
aquellos activos que no se pueden arrendar. S
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Cadle Aquiling ce ba Guardia, Na. &
Edificin E3RAP 0. Hox 8%23-03948

FAMNAMA, HES. da PANARA

TRUST CORPORATION T: +507 205 50 : +507 264 676

1 icazablrustEdlea salzm. cam
Ponared, |7 de naviornbre de H723,

Sefirres
SUPERINTENBEMCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciuderd de Panamd

REF.; Fideicomise Hormigoti FP 19-303

Estimados senoras:

Hocemos raferencio o i oferla piblica det Prograrma Rotalivo de Bonos Corporatives avlorzada por
a1 superintendencia det Morcadeo de Valores de Panamd mediante Resclucidn SMY No. 422 de 8 de
sepliemtyre de 2014,

En cumplimiento con ko Clroular SMV-21-2017 de lo Superintendencia del Mercado de Yalores, por este
medic ICAZA TRUST CORPORATION. acluando ensu condi{:ion de Fiduciario det Fideicomise Hormigoti
FP 19-303, cartfifica lo siguiente:

Erniscr Hnrmigq}_i S 1’-"'. .....
Monia kolal req;s?r:]do LSS 15,000,000, 20
Tiruto emitido: . Bonaos de la Serle C, Dy E hasta pur un monto ?o?csl de us5
Setie cubiera por iod bienes 7.800,000.00
ideicomitides: | e

Bienes Fideicomitidos pera garantizar el cumplimiento de las obigacionas de la Emisara o faver de los
lenadores registrados:

a. Bienes muebles al 30 de septiembre de 2023, consistentes an Tremm v oche {38] vehicuios wo

eqmpos que se detaflan o con’r:nuacmﬂ

MALHK MONELD £W513, ROTONR AN13355HE498, CHARKS EMIAGOZCIEMO0Z03D . BZ7444 2006 o 31,0080
MACH RACEIELD CVE13, MIFTOR AM133%1203, CHASIS IM2AGUIZCREMUINER L H2IM75 2006 | 31

; mack MODELD EY518, MOTOR AMSE33550351, CHASIS IM2AGHICHGR 612351 R 827471 HNH L 31,000

| nack MODELD BARGESS, MOTOR ALI00ER04AR, CHASIS AM2KLETCETROIITIE L a4 2007 . 144,040 ¢
| MACK MODELU 6 LIS1SE, MOTOR MPEILEEST. CHATIS IRAZANIECYOMINEES 862134 Mew o E0500
MACK MODELD GUS13E, 880TOR BEPESEIILL, CHASIS BM2ANIACSAMGISETD . . | 262135 2005 50,500
| MoK MODELG GLIY1SE, MOTOR MPESEEDEI, CHASIS IIMZALIECYSRIGGED N 852134 L2 s
ALK MODELD GUS13E, REOTOR 45552, CHASS HVMEAXNLBCSSMONSEET 8523032 003 } 50,500
MACK MODELO GUELIE, MOTOH 35516, CHASHS 1MIANISCAINADO5EG1 ' i #52331 2005 408, S0
| MACK BMAODELD GUBTIE, MOTOR BSS2L. CIASIS IMZARISCEUMOLTESE o .|_8sd33 A 050N
ALK MODEED GUELIE, MOTOR B5535, CHASIS 1M2ZAR1ACAIMO0SE5T Hh'z'.%_&ﬁ 4 2049 50,500 %

AFFLFEATER TO KCAZA, GONLALEZFUIZ & ALEMAN — ATTORMEY AT LAW - SINGE 18243
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(CAZA

TRUST CORPORATION

Calta Aquilmo de la Guardia, Mo R
Edifivia [GHA P O, Box 032 3-03948

PAMARA, REP, de PANAMA

T: +807 206 615 - 307 264 4676

E: icasatiist@ioazalaw.com

MALK hODEED GUEEIE, MOTOR 497802, CHASE: 1M2ANLECIIRDDSET ]  BiGi345 2005 50,500 :
ISLIZLI PRAIALS =22, MOTTR 373702, CHASIS HANMASSEETIINGRE ACBOGA AaL4 9,000
_MACK MORELD GUELIE, MOTOR MPE1024316, CHASS $RIANISCIFMIE24350 CAHF2AE 2014 - E9,000 |
4K MODELD G US13E, MOTEH MES1024621, CHASIS IMZARIECHERAN24A5S ART245 ?.U’E_rt 21,0040
PAACE MODELD 6 WH13E, MOTOR MPS1024511, CHASIS 1A ALITTZ 4353 ARSINL 014 38,00
ALK MODELE GUA1IE, WHOTOR MEE10294T3, CHASIS IMZAKLACEEMGZ4 252 ABT250 2014 BE,000
BAACH MODELG GUALIE, MUTOH Mirt024456, CHASLS 104 2R EBCAEMDEAIET ARYIS2 034 £3,000
BRACK AMODELD GLILIE, MOTCR MPEL0ZE4TT, CHASIS 1AM 2ANIBCEENISI6] ACHHIA 114 5,000
MACK MOBELD GUB1SE, MOITOR MIBLOIA51E, CHASIS IMAHEBLAEMUZSIGY _ACER4] 2014 39,040

| MIACK MEDDELD U435 MOYOR MPEL0ZAESS, CHASS LM2AKISC1EMAREED. ALsG432 2014 89,000
TOYOTA HILUK, MOTOR 2E0526E368, CHAYIS MHOFR2IG20070716E - AFEGED 014 14,0041
TOVOTA MILUX, MOTOR 2805281604, CHASIS MROFRIZGEINTEETSE AMTEDE s 11,5040
MERCROES BENZ MODELD MLIOD, MOF0OH 2769550837026, CHASIS WOCIASTHAFAG1 2442 ALE4372 24 13,000
MERCEDES BENZ DACEESD Mk 300, 40TOR 7769553087058, CHASS WIH.DASFEIFAGI 00 AU43TE mis 21000
MISSAN MODELD FRONTIEN N300, MOTOR YOIS632B07F, CHASIS INECOIIDATRISII5L AUZEAE 16 11,600
BAACK GU13E, MOTOR Mpinsm CHASIS 1M2.¢.x1ac9r-muﬂﬁa .-'I.M&':E‘«:! 1. . 2015 HQ,Dﬂﬂ .
MMK SEAL3L, MOTOR MPlI:IS-'I-Hl ::H.a.s.ls 1M2.a.:-¢13r_1muz??2? Ahtag2z NG 99,000
ASACK GUBLIE, Mﬂrnﬂ ansr.rsn CHASIS 1M2.¢.x1:1::5ih-101?25! nM:}Hi’..—’.l . 2015 HEI,UE.‘-'LIP
MIALK GUBTIE, Mmm MPLOSLTSE, CHASE 1n..1:'n>{1ac;'Fhﬂu2?zsz . . ._.ﬁﬁﬁqgm Mit5 . ..gg,ﬂnn

Planta Dosifieadora Stephons Fhocougibred Juls ) 02 | LuBA0G0
5Hos de Cemento Sitos y Tangues 150 Loneladas - - EERESY
Silas de Ctl:ntll..tr.'; Stosy Tanques 45 wonalndzs - - "36,0400
Planta de Concreto Portdilk Stephens Fhoroughbred 2008 o 2605 | IFa0n
BAACK MUI:IELD ELIS13E, BOTAR MPE ' Ahda92G . 2915 53,6006
AL MOD[LD GUA1TE, BT MP& AMOEGL | 21]15 o . aaon

[ eack mooeLo GUAL2E, MOTOR MPE TAMOIEZ | . 2085 93000
SAACK MODELD GLIELIE, MOTOR MP3 “ AMQLES | 2S5 . as,000
TOTAL EQEIPOS {BIENES Ml EBLES) Us% 2.391.460.00

b, Un {1} bien inmueble que consiste en ka finca namero Cincuenta v Dos Mil Saiscientos Sefenta
-y Cinco (52675), Robio Treinia y Un Mil Ciento Sesenta y Una (31141), Bocumenlo Fes {3), Seccidn
de Fropiedad del Registre POblico de Panamd vy debidamente registrada o nombre del
Fiduciario por cuenfa del fideicomiso Homnigoti FP19-303, v con un valor de mercado gue
asciende a la suma de Tres Millones Cuairocientos Sesertta y Seis Mil Trescienlos Veinte Dolares
americanaos U5 5 3,444,0600.00), segln avalle con fecha etechiva 5 de enero 2022,
c. Una {1 cuento bancoria o nombre det Sduciano por cuventa del Fidetcomiso Hormigof FR19- 303 en
mMuttioonk cuye soico al 30 do sepliemibxe de EGQB CISLELH{JE a 10 sna de Mit Trescientos Weirite

Délares con 30/100 [USS 1.320.30),

AFTFILIATED TG ICAZA, BSOMNZALEZ-RUNZ & ALEMAN — &A1 TORMEY AT LAW - SIHCE 1920




A Calby Agiling de la Guardia, Mo, 4
Eddivia |GRAP 2, Aoz DAIZ-GI4E

FaNARS, FRER, de PANAMA

TRUST CORPORATION T: +507 205 6150 F: +507 764 4676

E: lcazatnistiscaraiaw.com

Createsthe del patrimonio | Blenes Muebifos: LIS% 2.391,000.60
adminislrade ol 30 de Bienes Inmueklos: LSS 3.446,000.00
sephiembre de 2023 Ceontratos promesa de compriventa

cedidaos tnidod 3303 del proyecto

WorldWide Plara: US: 13025000

Conlratos promasa de camprovenic
cedidos unidodes 2804, 2805,2905 v 2906

dled proyecto The Sands: LSH  481,834.41
% [dnero en efective en cuentos LSS 1,320.30
i de| fidaicormiso:

Total de pofrimonio administrado: © U35 4,471,104

Monto en circulacion al 30 da | USS 4,794,053.09
sopiiemiore de 2023

Relacién de cobertura del | 1.25 0 135%
paerado (fotcd patirnonio administrado | marto en circulecion
‘Relacion de coberura 1250 125% h

establecida en of Prospecto
{(Patimanio/danto an
aircutaciont:

oo 5023 131% o 1.31
! Coberurg Historco de dos Mewzo I 129% o 1.29
dltieviens fres timeskros Diciembrie 2022 1262% 0 1.24
Sir ot marficulor o resoacto, quedarmos

Ateniaments,
ICATA TRUST CORPORATION {1.1.C.)

i&.}.g 2\
Estefanio Wleman Arias

Apodaerada y Gerente General

AFTILIATED T4 ICAZA, SOMZALEZ RLIZ & ALEMAN — ATTORMEY AF LAW - SINGE T3




A Calle deuiling de 1a Guasdia, Mo, §
dificio IGRAF O Box 0B23-03548

PANAMA, REP. da PANAMA

TRUST CORPORATION I +507 206 6160 F, +507 764 4676

E: icazatnistiinazalsw. gore

Ponamad, |7 doe noviemire de 2023

Sefiores
BOLSA DE YALORES DE PANAMA
Ciudad cler Posncined

REF.: Fidelcomiso Hormigatt FP 12-303

Estimodos senorss,
Hocemos referencia a la ofana pdblica ded Programa Rotative de Bonas Corporativos autorzada por ia
Supernitendancia del Mercado de Valores de Panamd meadiante Kosolacion Sk No. 294-17 de 7 de Junin
cle 2017,
Por aste rmadic ICAZA TRUST CORPORATION, actuando cn su condiclon de Fiduciorio el Fideicomiso
Hormigoti FP 19-303, cuyo fideicomitente e Hormigat, 3.A. [en adeiante “El Emisor”] certifica que. vl 30 de
septiembre de 2023, dicho fideicomiso mantiene en garantia a fovor de os tanedaores rogisirados de los
bonos, los siguientas bienes:

a. Biencs mushles, consistentes en feinta v ocho [38) vehiculo:s ylo eguipos que e detallan o

confinuocion;

_ MAEH MODELD £Y619, MAEOR AR 13ISSELETR, CHASH 1M GOICIGMTDINIE o RIMIA 2006 | 1000
MACK MOUELD CU5ET, BAOTOH AM LFINERGE, CHASS EMIAGAZCEGMONZ03G L 817475 A0 31,000
MACK MODELD Cy53, BHUTOR ARt13AS5HS51, CHASIS EMZAGNACAEMO02ARE _ CEELYS 2006 31,000
EACK MIDERD MAEHES, MOTEOH AI006X0A34, EHASIS IMKIGPCARARI0IE 341448 200¢ o, lasnon
MAGH BOTELO GREBLIE, MOTOR MPEILEEST, CHASES 1A4ZARIRCTIMONSE54 . 862134 08 ¢ 54,500
MACK SMODELD GUBIIE, MOTOR MPESETEA], CHANS LMZARISCEOMOOSETD ' . AB213L 2005 _ aBS0A

: WIACE MOGELD G UE13E, MOTOR SPEILEISY, CHASS TMIANIACIIMIISEET . BGdl36 0G0 50,500
sl MAODELC GUA13E, MEH R #5552, CHASES EMZAXIBCSIMO0SEE2 . - meazer 003 L, 500
BACK MRS GUALAE, MOTOR 85556, CHASS IMPANTACIIMO0SEEL B 862351 2009 50,500
SACH MONFLS GUBLSE, MOTOR 35521, CHASIS IMIAKISCAIMI0S65S L 862333 2103 S5
REACH NECHIEEE) GRHFLIE, MOTOR ES515, CHASIS IMZAKLACEIMBAEGEE L R6233E 2003 i SIS0

| MACK AIODELL GURTIE, MOTOR 497893, CHASIS IM2ANIRCIAMOBSET] . | . BB2335 2008 ___Eo,500

J_ ISl HMRGSH-22, MOTQR IFTTUZ, CHASE FUANMASE EETI00024 — ACEOBA | 2014 2,001

| MACK MODELO G US14E, MOTOR MPELDZIILE, CHASIS TM2AKISCIEMEZ4ISE ABRI4E wia A9,000
BAACH [MODELD GUS1IE, MEOTOR MIH 014623, CHASIS 1M 2AKLACHERDZ 4354 o ABTI4S a4 85,000
ALACK MODELS LY 13, MOTOR MEALOT46LS, CHASIS IMIANIYCARMA2A35T AEF201 2014 P
JACH MLEELD GUS1IE, MOTOR MPELG244 74, CHASIS 1062 ANLACREIRDOZAT 52 ) #B7250 0149 £9,004
hARLCK RECTEED GLEBEIE, MATOR MPREGLIASE, CHASES LMZAXISLAEMA24351 o ARFIN2 014 E5,000
RAACHK SA0DELD GURTIE, MOTOR MPELDZBATT, CHASIS 1M2ARIECIEMOZIIEL ] ACE639 1d | 29,500

| WACH MOBELD GUZ13E, MOTOR MPELDZHS 13, CHASHS EM3AX19CXTNDIS262 .| Aresat 2014 e PAFI0
MACE MODELD G LAS13E, MOTOR MPY 10ESRRE, CHASIS 1MIARISCIEMBE 5263 o : ACGE42 20t £9,000
TO¥GTA HILUK, MOTOst SHOS2EIAGE, CILASIS MROFRIZGZIURE A6 ) . AFREAD 2014 o 16,000
TOYOTA HILUY, 0M4O0T0R 2ED5381684, THAGH MRAOFRIZGEOOTEIIZ ) . Ab RO A5 11,500
SMERCEDES SENZ MODELD KAL3OE, MOTOR I7EAS530E2 025, CHASHS WOCOASFBIFALL4E ALIA3TL 2015 19000

AFFILIATED T HEAZA, GONLALEZREHZ & ALERAN — & TFORMEY AT LAW - BINCE 1920



Calbe Aeuikino de le Guarda, Mo, 3
Edfinia EGRA, P 0. Bot 82303048

FAMAMA, FEF. tu EAnAMA

TRUST CORPORATION T: FGOF 205 B1G0 F: 507 264 4676

£ icazairuslEdlea salavw.oam

RMERCEDES EEMZ AACHIELLY M1 A00, MOTOR 27E95530RITATY, CHASS W DASFRIFAG] 2100 ALFA3 TR Mlh 2 25,000
§ MISSAN MUDELD FRONEIER NE30O, MOTOR YDITEIZEOAT, CHASIS INGCOIINATHISAA5E AL R8G 215 13,040
g RABLE GLJSHE MGTI'JR MP1|:|5139, CHASIS 1M ?ASIMFMDHB A[H-;h.lgzl 2005 . QE,DI:JH
_MA{_K GLIA13E, MOTOR mp1n54 :31 CHASIS :lMl.ﬂ.){lEEEIFMIJI???f . AA04427 ."5![]15 99,000
PAACE GLIA13E, MOTOE MP1051750, CHASH 1mz.a.x1wru1nznsi n.i’-.ﬂdﬂl.?..m 2015 . 99.{Iﬁ.ﬁ.'rm
MALK ;-u:!u]: Mr:rrcm MP1051757, CHASES 1M 2ANLRCTFMIZTIET o Ah14924 )(1-1"" |1 09,000
_Planta Dosificadara Stophens Tharouglbred 24013 . T 2'319 LG&,000,00
Silos de Cemento Sifosy Tanques 150 woneladas . - 53,000
Silas do Er:rnuntn SIII;:.s\rTanques 5 tenelaidas . - . - - - " . EIE,IIII'.'I
Mantz do Conernto Partdul Stephans Thoroughbrod 2008 N 008 | 0 A4
ALK Mﬂu EED G US13E, MOTOR MPE ANAS2G 2015 949,004
_;;!AEH MHIELD G AS13E, MOTOH MR ) o ) AM{MM . ?I.‘]15 99,000
MACK MODELD GLIEIZE, MOTOR MPR . o r-.?-.ﬂmﬁl ; 2015 49, ':JCJL}
MAGK MODELD GUSL3E, MOTOR P T N wis | 49,800
TOTAL EQUIFOS (BIEMES MUEBLES) j Usns ,371,000.00

b, Un [t} bien iimoshle gue consiste en la Finca ndmera Cincuenta y Bios Mil Seiscientos Setenta v
Cinco (52475}, Rollo Treinta y Un Mil Clento Sosenta y Uno (31141}, Bocumenta Tres (3], Seccidn de
Frapiedad del Registro Plilico de Panamd y debidamente registrada o nombre del Rduciario par
cuerika del Fideicomiso Hormigoli FR 19-303, v con un valor de masrcadn que asciends o ia surma e
Tres  Milones  Cucshocientas Sasenio v Sais Ml Trescientas Veainte  Ddiores  amariconos
{5 § 3.446.000.00), segin avalkia con fecha efocliva & de enaro de 2022

c. Cesidn de contrato de promesa de compraventa paora o unidad deparfamental ndmero 3303 del
Proyecto WaordWide Ploza por un volar de LSDH130.950.00

g, Confratos promesa de compraventa codidos pora ks unidades 2804, 2805,2905 y 294 del proyecio
inrnabilicrio The Sonds por un valor de US0d 481,834,410

2. Una [H cuenta boncaria g nombre del Fiduciario por cusnla del Fideicomisa Hormigob FR 19-303 en
kulibark cuye satdo al 3¢ de sepliembre de 2023 Gscmnde “ ic} sume de Ml doscientos rece
Dydferress ot 30160 (USOE 1,320.30] :

Qe of 30 de septiernbre de 2023, ef valer total del palrirmanic Hiduscianio det Fideicornisa Homigoti B 19-303
oara garanlizar ef cumplimiento de las obligacionas del Bmisor, derivadas de la oferta pukica del Programa
Rotative de Bonas Corporativas de fa seric C, Dy £ auforizodo por fd Suparintendencia del Mercado de
volores mediante resolucion enunciada en el pdrcta onferor, osciends o g suma go seis millones
cuafrocientos setenta v un b cento cuatro mil novenia ¥y un ddlares americoenas con $1/100
[U554,471,104.91) v &l monto en circutacian da los bonos garanitizados de o ernisicon ascicnds o ka suno de
cuatro millenss satecientos noventa y cuatre mil clncuenta y fres dolares con 094100 (USD 54, 794,053,0%])

Sin ofra particular al respeclo, Gueadanos,
Aftontarnante,
CALA TRUST CORFPORATION [LT.C.)

s !

Estefanic Yieman Args
Apaderada y Gerente Genaral

AFFILIATED T ISAZA, GOMZALELFIIZ & ALEMAN - ATTORMEY AT LAW - SINGE 1920



IV Parte:
Cuando aplique, Certilicacion del fiduciario en la cual consten los bienes que
constituyen el patrimonio lideicomitido, en el caso de los valores registrados en la
Superintendencia que se encuentren garantizados por ¢l fideicomiso.

V Parte:
Divulgacion
De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por ¢l Acuerdo No.8-2018 de 19 de dicicmbre de 2018, ¢l emisor
debera divalgar el Tnforme de Actualizacién 1rimestral entre los inversionistas y al
piiblico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al clerre del mestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli sc indican,

I.  Identifique ¢l medio de divulgacion por el cual ha divalgado o divulgari el
Informe de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:

1.1 Elenvi6, por el emisor de una copia del informe respectivo a los accionistas
e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicite.

2 Fecha de divulgaciin:

2.1 Si atn no ha sido divulgado, indique la lecha probable en que sera
divulgado: 30 de septiembre de 2023

Firma (s)
El Informe de Actualizacion Trimestral deberd ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamenle, ejerza(n) la representacion legal del cmisor, segin su Pacto
Social. Fl nombre de cada persona que suscribe debera estar escrilo debajo de su firma.

Jorge rez
Secrefario y Director
Hormigoli, S.A.



